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Relatério do auditor independente sobre as demonstra¢des financeiras
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Sobral | Solar Energia SPE S.A.
Rio de Janeiro-RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Sobral | Solar Energia SPE S.A. (“Companhia ), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, da Sobral | Solar Energia SPE S.A.
em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniédo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com 0s principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢do intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢gdes significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia.

Receita de venda de energia fornecida e ndo faturada

As receitas da Companhia sao oriundas principalmente do fornecimento de energia elétrica, sendo
reconhecidas quando o controle dos servicos é transferido para o cliente por um valor que reflita a
contraprestacdo a qual a Companhia espera ter direito em troca destes servi¢os, o que coincide com
0 momento no qual a energia é efetivamente fornecida.

A Companbhia utiliza como procedimento estimar o montante de venda de energia realizada, mas
ainda ndo faturada, para o reconhecimento da correspondente receita no seu correto periodo de
competéncia. No periodo subsequente, essa estimativa é estornada e entdo registrada a venda
efetivamente realizada, obtida pela medi¢cdo da energia vendida nos ultimos dias do més anterior até
o dia da medicao do més em curso.

Em 31 de dezembro de 2019, essa estimativa totalizou R$2.089 mil nas demonstragfes financeiras e
foi mensurada com base no volume consumido e ainda néo faturado. Considerando que o
reconhecimento de parte da receita da venda de energia envolve alto nivel de julgamento por utilizar
dados de faturamento em bases estimadas, o0 monitoramento desse assunto foi considerado como
significativo para auditoria e mantido como um assunto importante no processo de auditoria neste
exercicio.

Como nossa auditoria conduziu este assunto

Nossos procedimentos de auditoria para a receita de venda de energia fornecida e néo faturada
incluiram, entre outros: (i) compreensdo e documenta¢éo do processo de estimativa, determinagéo e
revisdo das premissas por parte da Administracgao; (ii) recalculo da estimativa de receita de venda de
energia realizada e ndo faturada em dezembro de 2019 considerando: 1) comparacao da estimativa
feita pela Administragdo com a receita efetivamente faturada no més subsequente; 2) validacao da
tarifa de venda de energia conforme estabelecido no contrato de venda de energia da Companhia,
incluindo os reajustes de pregos conforme contrato de venda de energia; e 3) inspecdo documental
das ultimas medic¢des de energia fornecida e néo faturada e confronto com o faturamento
subsequente; (iv) revisdo do contrato de venda de energia da Companhia para garantir que o contrato
de venda de energia foram adequadamente registrados conforme as préaticas contabeis adotadas no
Brasil e respectivas politicas contabeis da Companhia; e (v) revisao das divulgacdes efetuadas nas
notas explicativas as demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da Administracdo, consideramos que as politicas de mensuragéo e reconhecimento das
receitas nao faturadas adotadas pela Administragéo, assim como as respectivas divulgagdes na Nota
Explicativa n° 6, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstracées
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstracdes financeiras, a Administracéo é responsavel pela avaliacédo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstragoes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorc&o relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetado das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responséaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6




Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Adiantamento a fornecedores e funcionarios
Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Garantias e reten¢fes contratuais debéntures

N&o circulante
Imobilizado liquido

Total do ativo

Passivo

Circulante

Debéntures

Fornecedores terceiros

Partes relacionadas

Impostos a recolher

Empréstimos com partes relacionadas
Total do passivo circulante

Na&o circulante

Debéntures

Conta corrente com partes relacionadas
Total do passivo ndo circulante

Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Reserva legal

Reserva de expansao
Prejuizo acumulado

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 2019 2018
5 5.036 4.400
6 3.499 2.065

14 99

11 1.176 1.012
129 10

7 9.272 9.899
19.126 17.485

8 159.174 164.995
159.174 164.995

178.300 182.480

9 6.100 5.523
10 620 946
12 2.037 1.990
11 621 352
12 4,522 4,522
13.900 13.333

9 109.962 111.253
12 155 156
110.117 111.409

124.017 124.742

13 57.437 57.437
- 15

- 286

(3.154) -

54.283 57.738

178.300 182.480




Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custo dos Servigos
Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas tributarias

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas ndo operacionais

Outras despesas ndo operacionais

Receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas
Lucro operacional

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Resultado financeiro

(Prejuizo)/Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribui¢éo social

(Prejuizo)/Lucro liquido do exercicio

(Prejuizo)/Lucro liquido bésico e diluido por agdo (em reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 2019 2018
14 24.903 25.084
15 (9.426) (11.129)
15.477 13.955

(2.153) (1.471)

(104) (120)

16 (2.257) (1.591)
- 5.342

- (234)
17 - 5.108
13.220 17.472

18 (15.999) (13.095)
18 115 230

(15.884) (12.865)
(2.664) 4.607

19 (791) (3.0412)
(3.455) 1.566
(0,06) 0,03



Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2019 2018
(Prejuizo)/ Lucro liquido do exercicio (3.455) 1.566
Resultado abrangente total (3.455) 1.566

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital Reserva de Prejuizo

Social Reservalegal expansdo Acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 57.437 - - (1.265) 56.172
Lucro liquido do exercicio - - - 1.566 1.566
Reserva legal - 15 - (15) -
Reserva de expansao - - 286 (286) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 57.437 15 286 - 57.738
Prejuizo do exercicio - - - (3.455) (3.455)
Absorc¢éo de prejuizo - (15) (286) 301 -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 57.437 - - (3.154) 54.283

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Demonstracéo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢cdo social

Ajuste para reconciliar o resultado antes dos tributos com o fluxo de caixa:

Depreciacao Imobilizado

Juros, variagBes monetarias e cambiais sobre empréstimos
Juros e custo de captagéo sobre Debéntures

Baixas do Imobilizado

VariagBes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes

Garantias e retengfes contratuais

Outros ativos

Fornecedores e contas a pagar com partes relacionadas
Impostos a recolher

Outras passivos

Caixa proveniente das operacoes

Juros Pagos Empréstimos com partes relacionadas

Juros Pagos Debéntures

Imposto de renda e contribui¢céo social pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Agquisi¢des no imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacao de capital

Empréstimos tomados junto a partes relacionadas
Amortizacao de principal - partes relacionadas
Captacéo de Debéntures

Amortizacao de principal - Debéntures

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento (diminuicdo) de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (diminuigcao) de caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2019 2018
(2.664) 4.607
6.966 6.960
345 8.339
14.895 2.420
- 1.085
19.542 23.411
(1.434) 2.627
627 (9.899)
(198) (1.121)
(279) (468)
269 (888)
) (2.530)
18.526 11.132
(345) (12.867)
(9.770) (1.599)
(791) (3.041)
7.620 (6.375)
(1.145) (29)
(1.145) (29)
- 4.500

- (120.393)

- 126.975
(5.839) (11.020)
(5.839) 62
636 (6.342)
4.400 10.742
5.036 4.400
636 (6.342)



Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Sobral | Solar Energia SPE S.A., doravante denominada “Companhia” ou “Sobral”, constituida
no dia 05 de janeiro de 2016 e sediada atualmente no municipio do Rio de Janeiro, com filial
localizada em S&o Joé&o do Piaui, tem por atividade preponderante a geragao de energia elétrica,
0 que inclui a pratica dos seguintes atos:

(a) Geracao de energia elétrica a partir de fonte solar fotovoltaica denominado Sobral |,
localizado no municipio de S&o Jo&o do Piaui, Estado do Piaui, Brasil; e

(b) Prestacéo de servicos de assessoria e consultoria para o desenvolvimento do projeto
descrito no item acima.

A Sobral | Solar Energia SPE S.A. recebeu autorizacdo para estabelecer-se como produtor
independente de energia elétrica, mediante a implantacdo e exploracdo da Central Geradora
Fotovoltaica ("Planta"), por meio da Portaria n® 73 de 8 de marco de 2016, tendo vigéncia pelo
prazo de 35 (trinta e cinco) anos, contados a partir de sua publicagao.

A Companhia foi uma das vencedoras do leildo no 08/2015-ANEEL (1° LER/2015), destinado a
contratacdo de energia elétrica de reserva. A autoriza¢do para o inicio da geracdo de energia
elétrica ocorreu em 1° de agosto de 2017, conforme Portaria MME n° 69/2015.

A energia elétrica negociada neste leildo € objeto de Contrato de Energia de Reserva (CER), na
modalidade "quantidade de energia”, com prazo de suprimento de 20 (vinte) anos.

A Central Geradora Fotovoltaica canta com 30.000 kW de capacidade e instalada e 7.800 kW
médios de garantia fisica de energia, constituida por trinta Unidades Geradoras de 1.000 kW.

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacédo dessas Demonstracdes Financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as normas da Comissao de Valores Mobiliarios do Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das Demonstracdes Financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusédo das Demonstracdes Financeiras em 30 de
marco de 2020.
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Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11

Principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacédo dessas Demonstracdes Financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.
As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, que, no caso de outros ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuracao
ao valor justo.
Adicionalmente, o Grupo considerou as orientagfes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC 07,
emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo das suas demonstracdes financeiras.
Dessa forma, as informacg6es relevantes proprias das demonstracdes financeiras estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administragédo na sua gestao.
3.1. Classificagdo corrente versus néo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua

classificagdo como circulante ou ndo circulante. Um ativo € classificado no circulante
guando:

e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade;

¢ Estad mantido essencialmente com o propoésito de ser negociado;

¢ Espera-se que seja realizado até 12 meses apos a data do balanco; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacéo de
passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apdés a data do balanco.

Todos os demais ativos sao classificados como néo circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando:

¢ Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade; Esta
mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

¢ Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apds a data do balanco; e

¢ A entidade n&do tem direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo durante pelo
menos 12 meses apos a data do balanco.



Sobral | Solar Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contabeis--Continuacao
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Classificacdo corrente versus nao corrente--Continuacdo

Os termos de um passivo que podem, a op¢ao da contraparte, resultar na sua liquidacéo
por meio da emissédo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classificagdo. A
companhia classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo classificados no ativo e passivo ndo circulante.
Apuracao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

Moeda funcional

Os itens incluidos nas informacdes anuais sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econémico, no qual a Companhia atua (“a moeda funcional”). As informacdes
anuais da Companhia estao apresentadas em R$, que é a moeda funcional e, também, a
moeda de apresentacdo da Companhia.

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional utilizando
as taxas de cambio vigentes nas datas das transac¢des ou da avaliagdo, na qual os itens
sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transacoes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do ano, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera em
caixa e equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratacao.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicéo e transformacéo. A depreciacao é calculada pelo método
linear, que levam em consideracao a vida econdmica Gtil dos ativos.
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3.5.

3.6.

3.7.

Imobilizado--Continuacéo

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando n&o se espera nenhum
beneficio econdmico futuro do seu uso ou venda. Eventuais ganhos ou perdas na venda do
ativo (calculados como a diferenca entre o valor liquido de venda e o valor contébil do ativo)
sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual, vida util e métodos de depreciacédo séo revisados todos os anos e
ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Bens Vida util (anos)
Moveis e utensilios 10
Maquinas e equipamentos 5
Benfeitorias em bens de terceiros 5
Central Solar 25

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serédo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que recursos
econdmicos sejam requeridos para liquida-la.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e séo, subsequente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor
de liquidacéo é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que 0s
empreéstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos a data do balanco.

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢do ou produgao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
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3.7.

3.8.

Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que
sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por
uma entidade relativos ao empréstimo ou financiamento.

A Companhia capitalizou os custos de empréstimos para todos os ativos elegiveis a
construcao. A Companhia contabiliza em despesa o0s custos de empréstimo relativos a
projetos de construcao referentes ao periodo posterior ao inicio das operacgodes.

Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia adota o lucro presumido como regime de tributacdo para apuracédo do
imposto de renda e contribuig&do social.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social, do exercicio corrente, sdo calculados com base
no percentual de presuncédo de 8% sobre o total do faturamento, posteriormente aplicado
as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
duzentos e quarenta mil reais anuais para imposto de renda, e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

As receitas estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas bésicas:

Nome do tributo Sigla Aliguotas
Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social PIS 0,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00%

Esses encargos sdo apresentados como deducdes de receita bruta na demonstragéo do
resultado.
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3.9. Reconhecimento de receita

A receita operacional sera reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens séo transferidos para o comprados, (ii) for provavel que
beneficios econdmicos financeiros fluirdo para o Grupo, (iii) os custos associados e a
possivel devolucao de mercadorias puderem ser estimados de maneira confiavel, (iv) ndo
haja envolvimento continuo com os bens vendidos e, finalmente, (v) o valor da receita
possa ser mensurado de maneira confidvel. No que tange a geracgéo de energia, a
transferéncia de propriedade e dos riscos e beneficios acontece a partir do momento que a
energia é disponibilizada no ponto de conex&o da rede.

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela geracdo
de energia elétrica a partir de fonte solar fotovoltaica e servigos no curso normal das
atividades da Companhia. A receita € apresentada liquida dos impostos, das devolugbes,
dos abatimentos e dos descontos.

a) Receita de geracdo de energia

A receita operacional advinda do curso normal das atividades da Sociedade é
registrada pelo valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber, e medida através
de relatério de medicdo mensal. Tal pratica é contabilizada conforme o paragrafo 17 do
CPC 27, que permite a capitalizacao de custos para verificar se o item esta
funcionando corretamente apos a deducdo de receitas liquidas provenientes da venda
de qualquer item produzido no periodo de testes.

b) Receita de juros

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, que sédo
reconhecidas no resultado, por meio do método dos juros efetivos. A receita de juros
de um ativo financeiro é reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros deverao fluir para a Sociedade e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear
com base no tempo e na taca de juros sobre o montante do principal em aberto.

3.10. Instrumentos financeiros

i) Ativos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sédo representados por caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber, garantias e reten¢des contratuais de debéntures e contas a
pagar a fornecedores.
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3.10. Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

Os instrumentos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao valor justo mais os
custos diretamente atribuiveis & sua compra ou emissao, exceto instrumentos
financeiros classificados como valor justo pelo resultado, para os quais 0s custos sédo
registrados na demonstracdo do resultado para o periodo.

Valor justo € o prec¢o que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagéo nao forgada entre participantes do
mercado na data de mensuragdo. A mensuragéo do valor justo é baseada na
presunc¢do de que a transacao para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

¢ No mercado principal para o ativo ou passivo; e

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou 0
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo é mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo,
presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse
econdmico.

A mensuracé&o do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideragéo a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o
ativo em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que
utilizaria o ativo em seu melhor uso.

A Companbhia utiliza técnicas de avaliagdo que sédo apropriadas nas circunstancias e
para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo,
maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados
ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado
nas demonstragdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo
descrita a seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa a
mensuracgédo do valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao.
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3.10. Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacao

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacé&o de nivel mais baixo e
significativa para mensuragéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacéao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragéo do valor justo ndo esteja disponivel.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as
seguintes condi¢des forem atendidas: o ativo financeiro for mantido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de
caixa contratuais; e 0s termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como subsequentemente mensurados ao
valor justo por meio do resultado ou outros passivos financeiros.

Todos os passivos financeiros s&o mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis & emisséo do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros séo desreconhecidos quando a obrigag&o especificada no
contrato for liquidada, cancelada ou expirar.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
A Companhia mensura como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
passivos financeiros mantidos para negociagéo e passivos financeiros designados no

reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Para os passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, os ganhos ou perdas
sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.
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i) Passivos financeiros--Continuacao

Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas séo
reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo
de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

A amortizagéo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira
na demonstracéo do resultado.

3.11. Perda por reducédo ao valor recuperavel

Os ativos da Companhia séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas
nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se h& perda e, se houver, ela é reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que € o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso do ativo.

Em 2019, ndo foi identificado nenhum evento indicando a n&o recuperabilidade dos ativos
da Companhia.

3.12. Partes relacionadas
A Companhia reconhece como parte relacionada as transacdes financeiras com seus

acionistas e com as empresas a eles ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja
relagcdes contratuais formalizadas.

3.13. Demonstracao dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa.
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3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

Sazonalidade das operagdes
A Companhia néo possui sazonalidade em suas operagoes.
Informagdes por segmento

A Companhia atua somente no segmento de geracao de energia elétrica a partir de fonte
solar fotovoltaica, ndo possuindo outros segmentos de atuacao.

Normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo em vigor até a data de
emissao dessas demonstracdes financeiras foram analisadas e concluidas que n&o surtirdo
impactos na contabilidade da Companhia. Sdo elas: CPC 11, CPC 15 (R1) e CPC 26 (R1).

Mudanc¢as nas praticas contabeis e divulgacdes

A seguir indicamos as altera¢Ges das normas que foram adotadas pela primeira vez para o
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2019.

¢ CPC 20 - "Custos de Empréstimos": as alteracdes esclarecem que a entidade deve tratar
como parte dos empréstimos em geral qualquer empréstimo que tenha sido contraido
originalmente para desenvolver um ativo qualificavel quando substancialmente todas as
atividades necessarias para preparar o ativo para uso ou venda forem concluidas. A
entidade aplica essas alteragdes aos custos de empréstimos incorridos a partir do inicio
do periodo anual em que a entidade aplica essas alteracdes pela primeira vez. A entidade
aplica estas altera¢cfes a periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019.
Como a pratica atual da Companhia esté alinhada a essas altera¢g6es; ndo houve nenhum
impacto sobre suas demonstracdes financeiras.

¢ O CPC 06 (R2) teve adocao requerida a partir de 1° de janeiro de 2019, na qual
estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentacao e divulgacéo
de arrendamentos e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos sob
um unico modelo no balanco patrimonial, semelhante a contabilizacdo de arrendamentos
financeiros segundo o IAS 17.
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Os arrendamentos sdo reconhecidos como um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento, na data em que o bem arrendado se torna disponivel para uso pela
Companhia. Os arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com
depreciacédo do ativo de direito de uso e a despesa com juros sobre o passivo de
arrendamento. Serdo reconhecidas despesas financeiras no resultado durante o periodo do
arrendamento para produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo
remanescente do passivo para cada periodo.

Os critérios de reconhecimento e mensurag¢do dos arrendamentos nas demonstracdes
financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos.

¢ Os contratos com prazos inferiores a 12 meses ou com valor do ativo objeto do
arrendamento néo significativo ndo foram analisados dentro do escopo CPC 06 (R2);

¢ Efeito de transicdo, a Companhia optou por aplicar o enfoque retrospectivo modificado e
nao vai reapresentar valores comparativos de anos anteriores;

¢ Optou por mensurar o direito de uso inicial do ativo por um montante igual ao passivo por
arrendamento em 1° de janeiro de 2019, na forma do que dispde o expediente pratico C3
do CPC 06 R2;

Utilizagdo de determinadas premissas para calcular a taxa de desconto, que foi baseada
na taxa incremental de juros para o periodo do contrato.

No que se refere ao CPC 06 (R2), a Companhia concluiu que os principios e altera¢gfes
introduzidas pelas novas normas nao tiveram impactos na Companhia, bem como sua
mensuracédo, apresentacao e divulgacdo nas demonstracoes financeiras.

¢ ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento Tributos sobre o Lucro: Esta interpretacdo
esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensurac¢ao do CPC 32 -
Tributos sobre o Lucro quando houver incerteza acerca de uma determinada transagéo ou
circunstancia em relacdo a incidéncia do IRPJ e da CSLL. Nessas circunstancias, a
entidade deve reconhecer e mensurar o seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido,
aplicando os requisitos do CPC 32 com base no lucro tributavel (perda fiscal), nas bases
fiscais, nas perdas fiscais ndo utilizadas, nos créditos fiscais ndo utilizados e nas
aliquotas fiscais, determinados com base nessa interpretacgao.

A Administracdo da Companhia conclui que a aplicagédo dessa interpretacdo nédo trouxe
impactos significativos as demonstragdes financeiras da Companhia.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A elaboracédo das demonstracdes financeiras pela Companhia requer que a administracido adote
julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos. A incerteza relativa a essas premissas e estimativas pode
levar & necessidade de ajustes em periodos futuros no valor contébil do ativo ou passivo afetado.

Estimativas e premissas contabeis

As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza nas estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de gerar um
ajuste significativo no valor contabil de ativos e passivos no exercicio seguinte, sdo consideradas
a sequir:

Provisdes e contingéncias

A Companhia esté sujeita no curso normal dos nossos negdcios a investigacdes, auditorias,
processos judiciais e procedimentos administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista,
ambiental e societéaria, dentre outras. Dependendo do objeto das investigagdes, processos
judiciais ou procedimentos administrativos que sejam movidas contra a Companhia poderéo ser
adversamente afetados, independentemente do respectivo resultado final.

A Companhia é periodicamente fiscalizada por diferentes autoridades, incluindo fiscais,
trabalhistas, previdenciérias e ambientais. Nao é possivel garantir que essas autoridades nédo
autuardao a Companhia, nem que essas infragdes ndo se converterdo em processos
administrativos e, posteriormente, em processos judiciais, tampouco o resultado final tanto dos
eventuais processos administrativos ou judiciais.

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decises mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Atualmente a Companhia ndo possui contingéncias e as provisdes registradas no decorrer do
exercicio de 2019, se referem temas de manutencdo da central solar, aluguel de terrenos,
servigos de advogados e contabilidade.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagéo

Estimativas e premissas contdbeis--Continuagéo

Vida util do ativo imobilizado
A vida util classificada no ativo imobilizado reflete o periodo em que se espera que os beneficios

econdmicos futuros sejam consumidos pela Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a vida
atil desses ativos.

Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Caixa e bancos 66 50
Aplicacdes financeiras 4.970 4.350
5.036 4.400

Modalidade 2019 2018
Certificado de depd6sito bancario Banco Santander 4.970 4.350
4.970 4.350

Aplicacdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a certificados de depdsito bancério de curto prazo, que refletem as condi¢cdes usuais
de mercado, cujo vencimento, na data do balanco, é igual ou inferior a 90 dias. Possuem liquidez
imediata e ndo possuem risco de variacoes significativas de flutuacdo em funcéo da taxa de juros.

Contas areceber

2019 2018
Clientes nacionais 1.423 60
Notas fiscais pendente de emitir (*) 2.076 2.005

3.499 2.065

(*) Saldo composto de valores relativos a venda de energia ja entregue e ainda néo faturada.
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Garantias e reten¢des contratuais debéntures

2019 2018
Garantia - Juros debéntures 7.947 7.777
Retencao - Juros debéntures 1.325 109
Conta centralizadora - 2.013

9.272 9.899

O saldo de R$9.272 (R$9.899 em 31 de dezembro 2018), esta composto por movimentagdes
bancérias de trés contas de scrow que contém parte das garantias constituidas na emissédo das
debéntures. Parte dos recursos recebidos sdo transferidos para estas contas para suportar o
proximo compromisso de amortizacdo das debéntures.

A conta “reserva” também devera conter um saldo minimo em garantia do pagamento da proxima
parcela de amortizacao do principal e dos acessorios da divida e eventual depdsito de recursos
necessarios para que o calculo do ICSD atinja os niveis exigidos.

A conta denominada “retencéo” foi constituida para acumulo gradual mensal de 1/6 (um sexto) e
pagamento semestral da préxima parcela de amortizacao do principal e dos acessorios da
divida decorrente da escritura de emisséo de debéntures.

Na conta denominada “centralizadora” sdo depositados todos os recursos provenientes dos

direitos creditérios como: Contrato de energia reserva, apolices de seguro do projeto, contrato de
EPC e de O&M celebrado com a PVH do Brasil.

Imobilizado liquido

a) Movimentag¢des dos custos e depreciacdes do periodo de 2019

Construcdo Estoque

em para
Central Solar Instalacbes andamento imobilizado Total

Saldo inicial 31/12/2018 164.967 28 - - 164.995
Adicdes - - 1.021 124 1.145
Custo em 31/12/2019 164.967 28 1.021 124 166.140
Depreciacéo (6.963) (©)] - - (6.966)
Saldo liquido 31/12/2019 158.004 25 1.021 124 159.174
Vida util em anos 25 10
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8. Imobilizado liquido--Continuagéo

b) MovimentagBes dos custos e depreciagdes do periodo de 2018

Saldo inicial 31/12/2017
Adicdes

Baixas

Custo em 31/12/2018

Depreciacao

Saldo liquido 31/12/2018
Vida util em anos

9. Debéntures

Debéntures a curto prazo - principal
Juros a pagar sobre debéntures

Custos a amortizar - Titulos de divida (*)

Valor liquido

Debéntures a longo prazo - principal

Custos a amortizar - Titulos de divida (*)

Valor liquido

Central Solar Instalacfes Total
173.011 - 173.011
- 29 29
(1.085) - (1.085)
171.926 29 171.955
(6.959) (@) (6.960)
164.967 28 164.995
25 10
2019 2018

6.479 5.879

371 338

(750) (694)

6.100 5.523

116.617 118.401

(6.655) (7.148)

109.962 111.253

(*) Os custos indicados sdo compostos basicamente de despesas de registro de contratos de emisséo, servicos de
advogados, estudos de viabilidade, taxas e comissfes de emissao.

Em 06 de agosto de 2018, o conselho de Administragdo da Companhia, aprovou a estruturagao

da 1° emisséo de debénture da Companhia, objetivando captar recursos para financiamento. Os
recursos a serem captados por meio de emissdo das debéntures serdo integralmente utilizados

para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto.

A Sobral emitiu, em 15 de setembro de 2018, debéntures ndo conversiveis em ac¢des, da espécie
com garantia real, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000, perfazendo um total de
R$135.000 o processo de emisséo destas debéntures foi concluido em 19 de outubro de 2018
guando houve a liquidacéo financeira desta emissdo e os recursos captados foram

disponibilizados & Companhia.

A emisséo foi realizada por meio de uma oferta com esforgos restritos.
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10.
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Debéntures--Continuacao

As debéntures serdo amortizadas em 31 (trinta e uma) parcelas semestrais e consecutivas,
sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2018 e a Ultima na data de vencimento
das debéntures, em 15 de dezembro de 2033. O valor das debéntures sera atualizado
monetariamente pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo
IBGE, desde a primeira data de integralizacéo até a data do efetivo pagamento, sobre o saldo
atualizado das debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a uma taxa de
7,8907% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

As debéntures possuem como garantias a alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos, em
conjunto com a alienacéo fiduciéria de acdes e a cesséo fiduciaria de direitos creditorios.

As debéntures possuem clausulas restritivas que em geral requerem a manutencao de certos
indices financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar
vencimento antecipado das dividas. Em 31 de dezembro de 2019, as exigéncias contratuais
foram cumpridas.

Mapa de movimentacdo das debéntures

Saldo em 31 de dezembro de 2018 116.776
Captacgéo -
Encargos de dividas - juros, custos e variacdo monetaria 14.458
Juros pagos (9.770)
Pagamento principal (5.839)
Custo de captacao das debéntures 437
Saldo em 31 de dezembro de 2019 116.062

Fornecedores terceiros

2019 2018

Provisdes 608 97
Fornecedores 12 849
620 946

O valor de contas a pagar a fornecedores nao possui incidéncia de juros. O saldo de 2019 e
2018, relativo as provisdes, se compde de provisdes para despesas com manutengdo da central
solar, aluguel de terrenos, servicos de advogados e contabilidade.
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11. Impostos arecuperar e a recolher

2019 2018
Imposto de renda e contribui¢éo social 1.078 1.012
Outros impostos a recuperar 98 -
Impostos a recuperar 1.176 1.012
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
PIS/COFINS 152 73
Imposto de renda e contribui¢éo social 420 275
Retencdes ISS, IRRF, PIS, COFINS e CSLL 26 4
INSS Retido 23 -
621 352

12. Partes relacionadas

Detalhe relativo aos saldos de contas a pagar e contas a receber com partes relacionadas:

Passivo
Ativo Passivo nao
circulante circulante circulante Receitas Custos Despesa

Entidade com influéncia significativa
sobre a Companhia:

Global Power Generation, S.A.(a) - 4.522 155 - - -
Coligada:

PVH Brasil Projetos Renovaveis Ltda. (b) - 2.024 - - 1.155 -
Vinculadas:

PV Hardware Solutions, S.L. - 1 - - 4 -
Naturgy Energy Group, S.A.(c) 6 2 33
Gas Natural do Brasil S.A. (d) - 6 - - 184

Em 31 de dezembro de 2019 - 6.559 155 1.345 33
Em 31 de dezembro de 2018 98 6.512 156 5.342 1.452 66

(a) O saldo de R$4.522 refere-se contrato de mutuo celebrado entre as partes enquanto o saldo de R$155 faz referéncia a uma conta
corrente entre empresas derivado de valores remanescentes da 4° ampliagéo de capital.

(b) Os valores a pagar sao relativos a retengfes contratuais aplicadas nas faturas do EPC. As receitas, possuem caracteristica ndo
operacional e derivam da aplicacdo de uma penalizagao contratual estabelecida no PPA. Os custos se referem a manutencao da
planta solar.

(c) Os valores séo relativos a servigos prestados pelo CSC Latam do grupo Naturgy a companhia.

(d) Valores relativos ao custo do supervisor da planta solar assumido diretamente pela Gas Natural do Brasil e refaturado a
Companhia.
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12. Partes relacionadas--Continuagao
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Empréstimos com partes relacionadas

2019 2018
Empréstimo - Global Power Generation (Espanha) 4.500 4.500
Juros sobre empréstimo 22 22
4.522 4.522
Mapa de movimentac¢do dos empréstimos
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.522
Juros provisionados 406
Encargos (61)
Juros pagos (345)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 4.522

Em novembro de 2019, foi celebrado um novo contrato de mUtuo com a Global Power Generation
nos mesmos moldes do anterior, no valor de R$4.500 com juros a.a. de 8,90%. O vencimento foi
fixado para dezembro de 2020.

Esse contrato ndo conta com clausulas de covenants financeiros.

Termos e condicdes de transacdes com partes relacionadas

As vendas e compras envolvendo partes relacionadas sdo efetuadas a precos acordados entre
as partes. Os saldos em aberto no fim do exercicio ndo estédo atrelados a garantias, ndo estéo
sujeitos a juros e sao liquidados em dinheiro. N&o houve garantias fornecidas ou recebidas em
relacédo a quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes relacionadas.

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo

A Administracdo da Companhia é efetuada de forma compartilhada com outras empresas do
grupo e os custos correspondentes ao tempo dos diretores corporativos a servico da Companhia
sdo reembolsados por meio de notas de débito e estdo incluidos nos montantes de servigos
corporativos acima demonstrados, nos respectivos exercicios.
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13. Patrimdnio liquido

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018 € de R$57.437 e esta
representado por 57.437 acdes ordinarias, todas nominativas, com valor nominal de um real. A
Composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2019 é resumida a seguir:

2019
Quantidade de
acdes %
PVH Brasil Projetos Renovaveis Ltda. 8.615 15%
Global Power Generation, S.A. 48.822 85%
57.437 100%

Reservas de lucros

(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

(i) Reserva de expanséo
A reserva de expanséo refere-se a retencado do saldo remanescente de lucros acumulados, a
fim de atender ao projeto de crescimento dos negdcios, estabelecido no plano de

investimentos do Grupo, conforme orcamento de capital aprovado e proposto pelos
administradores da Companhia, para ser deliberado na Assembleia Geral dos acionistas.

14. Receitas de vendas

A composic¢do das receitas € a seguinte:

2019 2018
Receita de venda de energia 25.846 26.030
Impostos incidentes sobre vendas e descontos (943) (946)

24.903 25.084
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15.

16.

17.
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Custo dos servicos

Depreciacao

Operacéo e manutencao

Acesso ao sistema de distribuicao
Servigos corporativos

Aluguéis de terrenos

Outros custos

Proviséo ressarcimento CCEE

Despesas gerais e administrativas

Servicos de terceiros

Seguros

Projetos sociais

Impostos e taxas

Servicos de informatica

Viagens

Outras despesas administrativas

Outras receitas e despesas nao operacionais

Outras receitas ndo operacionais
Penalizagcao ndo cumprimento PPA
Outras despesas ndo operacionais
Impostos incidentes sobre vendas e descontos

2019 2018
(6.966) (6.960)
(1.160) (1.244)
(977) (832)
(184) (231)
(90) (118)
(49) (31)
- (1.713)
(9.426) (11.129)
2019 2018
(1.191) (889)
(623) (518)
(277) (55)
(104) (120)
(45) -
(15) 9)
(2) -
(2.257) (1.591)
2019 2018
- 5.342
- (234)
- 5.108
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18. Resultado financeiro

2019 2018
Juros sobre debentures (9.766) (1.954)
Atualizagdo IPCA debéntures (4.692) (283)
Custo amortizado e comissdes bancarias (839) (203)
Juros sobre empréstimos (406) (10.609)
Outras despesas (240) (15)
Imposto sobre operagdes financeiras (51) (25)
Despesas bancarias (5) (5)
Variacéo cambial passiva - 1)
Despesas financeiras (15.999) (13.095)
Receita de aplicacbes financeiras 59 230
Atualizagdo monetéria 56 -
Receitas financeiras 115 230

19. Imposto de renda e contribui¢cao social

No quadro a seguir detalhamos a despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculada
pelo regime de Lucro Presumido:

1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre

Receita de Venda de Energia 6.017 6.017 7.514 6.298
Percentual de Presuncéo - 8% 481 481 601 504
Receitas financeiras 16 16 15 11
Base de Calculo 497 497 616 514
Imposto de Renda - 15% 75 75 92 76
Adicional - 10% 44 44 56 44
TOTAL Imposto de renda 119 119 148 120
Receita de Venda de Energia 6.017 6.017 7.514 6.228
Percentual de Presuncéo - 12% 722 722 902 747
Receitas financeiras 16 16 15 11
Base de Calculo 738 738 917 758
Contribuigdo Social - 9% 66 66 83 70
TOTAL Contribui¢céo Social - 9% 66 66 83 70
TOTAL Imposto de renda 2019 506

TOTAL Contribuicéo social 2019 285
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20. Seguros

A politica da Empresa inclui a manutenc¢do de cobertura de seguros para todos os ativos e
responsabilidades de valores relevantes de alto risco, de acordo com o julgamento da
Administracdo. As premissas de riscos adotadas, dadas a sua natureza, nao fazem parte do
escopo de uma auditoria de Demonstracfes Financeiras, consequentemente, ndo foram
examinadas por nossos auditores independentes.

Os limites maximos de indenizacao para os principais ativos, responsabilidades ou interesses
cobertos por seguros e os respectivos montantes sdo demonstrados a seguir:

Cobertura Limite R$ Franquia R$ Prémio R$

Risco de Operacoes 195.151.246 Cfme. Especificagao 368.201
Prazo 29/10/2019 a 29/10/2020

Cobertura Limite R$ Franquia R$ Prémio R$

Responsabilidade Por Danos Ambientais em
Instalag6es Comerciais ou Industriais 22.404.000 8.961.600 20.165

Prazo 30/10/2019 a 30/10/2020

Cobertura Limite R$ Franquia R$ Prémio R$

Responsabilidade Civil Geral 95.000.000 95.000 136.249

Prazo 29/10/2019 a 29/10/2020

21. Eventos subsequentes
Propagacao do Novo Coronavirus

Desde o inicio do ano de 2020, temos acompanhado a propagacdo no Novo Coronavirus
(“Covid-19") ao redor do mundo. A Companhia efetuou uma andlise dos riscos e incertezas
relacionados ao Covid19 e nao identificou nenhum impacto relevante até o momento que
requeresse ajuste sobre essas demonstracdes financeiras.

Neste momento ndo é possivel mensurar de forma precisa ou antecipar os eventuais impactos

econdmico financeiros futuros decorrentes de uma pandemia do Covid-19.

André Ricardo Dannemann
Contabilista responsavel
Contabilista CRC-1SP274400/0-5
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